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Markedskommentar

Lokal Puljeinvest

Det seneste kvartal har budt pa en negativ udvikling pa aktiemarkedet, mens obligationsmarkedet har vist
forskelligartede tendenser. Pa trods af en overordnet svag negativ tendens i kvartalet har alle puljerne fortsat givet
paene afkast i dr, primaert trukket af afkast fra det globale aktiemarked.

Mindre fald i 3. kvartal

Finansmarkederne pdvirkes for tiden af bdde negative
0g positive gkonomiske kreefter. Den globale gkonomi
balancerer mellem pa den ene side en staerk service-
sektor, som har baret den gkonomiske vakst 0g job-
skabelsen i 2023, 02 pa den anden side fremstillings-
sektoren, der viser tilbagegang.

I kvartalet har puljerne med den hgjeste andel af obli-
gationer klaret sig bedst. Alle mixpuljer var dog ramt

af negative afkast, hvilket seerligt skyldes udviklingen
pd aktiemarkederne. Denne udvikling daekker over en
meget staerk juli, der desveerre blev aflgst af en negativ
tendens i august og september.

Danske aktier i knae

| modsaetning til begyndelsen af dret blev danske aktier
saerlig hardt ramt i seneste kvartal med et kursfald pa
godt 5 %. Selvom danske aktier kun udggr en mindre
andel af de samlede aktieinvesteringer, har udviklingen
alligevel vaeret med til at pavirke puljernes afkast

i kvartalet ekstra negativt.

AKtieinvesteringerne kommer generelt ud af 3. kvartal
med et fald pa cirka 1 %. Det negative afkast de seneste
tre maneder har dog ikke @ndret pd, at den globale inve-
stering i aktier fortsat har givet et paent positivt afkast
for dret indtil nu.

Puljeafkast*

3. kvartal 2023 Seneste 12 mdr.

Centralbankerne satter retningen

De stgrste centralbanker har haft en afggrende rolle for
markedsudviklingen — seerligt i september. Det skyldes,
at bade den europaeiske og den amerikanske centralbank
entydigt har signaleret, at de formentlig vil fastholde
renteniveauet hgjt i en leengere periode. De nye signaler
overraskede markedet, da forventningerne var, at vi
allerede i begyndelsen af 2024 ville se den fgrste rente-
nedsaettelse. De nye udmeldinger betgd, at markedet
reagerede med at sende renterne op.

Nar renterne stiger, falder kursen pa obligationerne. Det
har dog ikke vaere gaeldende for virksomhedsobligation-
erne, der har haft et steerkt kvartal. Mixpuljernes store
spredning pa mange obligationstyper har endnu engang
vist sin styrke.

Forventninger til resten af aret

Med udgangspunkt i den aktuelle situation samt det fak-
tum, at aktiemarkederne er steget paent i ar, er det vores
forventning, at vi skal forberede os pa moderate afkast
pad aktier resten af dret. Samtidig skal vi vaere opmaerk-
somme p4, at vi befinder os i en periode, hvor renterne
er hgjere end set laenge. Vi vurderer derfor, at der aktuelt
er sarligt attraktive afkast at finde pa obligations-
markederne.

Du kan laese mere pa lokalpuljeinvest.dk, hvor du 0gsd
kan finde en video, der forteeller mere om udviklingen
det seneste kvartal.

Formuefordeling

Obligationer Aktier Alternativer Kontant

Mixpulje Minimum -0,09 % 2,13 % 81,4 % 14,7 % 21 % 1.8 %
Mixpulje Lav -0,36 % 2,66 % 71,8 % 24,7 % 1,9 % 1,4 %
Mixpulje Middel -0,86 % 3,42 % 52,0 % 44,7 % 1,6 % 1,7 %
Mixpulje Hgj -1,16 % 464 % 325 % 64,3 % 1,4 % 1,9 %
Mixpulje Maksimum -1,20 % 5,78 % 13,9 % 83,7 % 0.6 % 1,8 %

* Det oplyste afkast er fgr pengeinstituttets administrationsgebyr. Afkastet kan variere i forhold til den enkelte puljedeltagers individuelle puljeordning.

Materialet skal betragtes som generel information om de udbudte puljer. Der er sdledes ikke tale om markedsfering af eller opfordring til investering i de pdgaeldende puljer
eller om generel investeringsradgivning. Du opfordres til at kontakte din sadvanlige investeringsradgiver og/eller dit pengeinstitut for individuel radgivning om investering
o0g skatteforhold m.v. fgr ind- eller udtreeden af puljerne. Opmeerksomheden henledes pd, at historisk afkast og kursudvikling ikke kan betragtes som en garanti for fremtidig
kursudvikling og afkast, ligesom investering altid er forbundet med risiko for tab. Endvidere giver historiske data ingen sikker indikation af puljernes fremtidige udvikling, da
puljernes afkast enten kan stige eller falde, blandt andet som falge af markeds- og valutaudsving. Fuld tilbagebetaling af investeret kapital er saledes ikke garanteret.



Lokal Puljeinvest

Baeredygtighedsrapportering

Alle Puljer inkluderer beeredygtighedsbetragtninger i
investeringsprocessen, og bidrager derfor til en baeredyg- Link til baeredygtighedsrapport
tig udvikling i samfundet. Formalet er samtidig at afbgde
negative indvirkninger og sikre langsigtet veerdiskabelse

, » Mixpulje Minimum «
for alle investorer.

lokalpuljeinvest.dk/sfdr/MixpuljeMinimum/rapport

Det kan veere ved at udveelge selskaber, som skaber
produkter, der understgtter den grgnne omstilling eller » Mixpulje Lav «
ved at fravaelge selskaber, der er involveret i eksempelvis
produktion af kontroversielle vaben.

lokalpuljeinvest.dk/sfdr/MixpuljeLav/rapport

| links til hgjre kan du laese mere om baeredygtigheds- » Mixpulje Middel «
udviklingen. lokalpuljeinvest.dk/sfdr/MixpulieMiddel/rapport

» Mixpulje Hgj «

lokalpuljeinvest.dk/sfdr/MixpuljeHoej/rapport

» Mixpulje Maksimum «
lokalpuljeinvest.dk/sfdr/MixpuljeMaksimum/rapport

Hvis linket ikke virker, kan du indtaste adressen i din browser

Forteael os, hvor meget baeredygtighed
skal fylde i dine investeringer

Kontakt din radgiver for at fa afdaekket baeredygtigheds-
preeferencerne i din investeringsprofil.
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